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i¢ Piyasalar

22.01.2020 Kapanis Degisim %
BIST-100 122.747 -0,65
BIST-30 148.409 -0,85
DVZSP 6.2454 -0,22
EUR/USD 1.1090 0,02
ALTIN 1.557 -0,09
PETROL (BRENT) 63.80 -1,27
23.01.2020
USD/TL
17:305,9333 5,9226
EUR/USD
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(20.10.21)
%10.30 %10.30
BRENT 62,37

Dis Piyasalar

22.01.2020 Kapanig Degisim %
DJIA 29.186 -0,03
S&P 500 3.321 0,03
NASDAQ 9.383 0,34
DAX 13.515 -0,30
FTSE 100 7.571 -0,51
NIKKEI 23.821 -0,87
SHCOMP 3.016 -1,46

Vadeli Piyasalar

23.01.2020 Degisim %
FDOW 0,13
FSP -0,09
US 10-Y 1,75

Bizi takip etmek igin
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Bakis Agisi

I$SIZLIK 5X5

213k beklenen ABD haftalik issizlik bagvurulari agiklanacak

Gegen hafta 215k beklenen ABD haftalik igsizlik bagvurulari -10k ile 204k oldu:5. haftada
da diistii

252 k 12 Aralik,
203k : 7 ayin dlistgu,

253 bin 1 yilin yiksegi: 2017 Eylil’den beri en ylksek

Initial Unemployment Claims (thousands)
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Source: Department of Labor; updated 01/ 16/20 Briefing.com

® 10.00 TR Ocak TUIK/TCMB Tiiketici Giiven
Endeksi 6nc 58,8

® 15.45 ECB faiz karari

® 14.00 PPK 0zeti 16 Ocak

® EIA Petrol Stoklari 6nc -2.5M

® Yarin Merkel, istanbul'a gelecek

® Bankalar promosyon
onlimlzdeki ay yapilacak

gorismeleri

Blast From the Past
SARS virus spurred a plunge in global commodities during 2003 outbreak
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Tarihsel diisiik faiz oranlari rekor disiik stoklara
ragmen alicillari cezbetmeye devam ettigi icin 5.430 M
beklenen ABD Aralik 2.el konut satiglari verisi 5.54 M
olarak gergeklesti : 2 yildaki en iyi gidis. ABD Kasim 2.el
konut satislari  -1.7% ile 5.35M olarak gergeklesmisti.
ABD Ekim 2. El konut satislari 5.460 M olarak, ABD Eylil
2. EI konut satislar yiksek fiyatlarin  satislan
sinirlamasiyla  -2.2% ile 5.38 M olarak gergeklegsmisti.
5.380 M beklenen ABD Agustos 2.el konut satislari %1.3
artisla 5.49 M olarak gergeklesmisti...

Housing Upswing
Existing homes sales rose to highest since 2018 despite lean inventory
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SP500 Teknoloji hisseleri 14 haftalik RSI
Time for a Timeout
Momentum in U.S. tech stocks is reminiscent of 1990s
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QNBFB.E payinda 23/01/2020 tarihinden itibaren 3 ay siireyle "Agiga Satis ve Kredili islem
Yasagl", "Briit Takas" ile ‘"internetten Emir Iletiimesinin Kisitlanmasi" &énleyici
tedbirleri uygulanacaktir.

SRVGY Deks Yatirim A.S. ile kolaylastirilmig usulde birlesme islemlerine iliskin glincelleme
karari

METRO Bahse konu S.20062557 sayili maden sahasi IV.Grup demir madeni sahasi olup
ruhsat alani 1.800 hektar'dir.

SASA Sn. irfan Baskir'in 22 Ocak 2020 tarihi itibariyla Sirket Genel Miidir'i olarak
atanmasina oybirligi ile karar vermistir.

ALGYO Kayith Sermaye Tavan Artisina iliskin Yénetim Kurulu Karari

DGGYO mevcut kredi borglarinin kismen kapatilmasi ve finansal giderlerin azaltilmasi amaci
ile istanbul ili Sariyer ilcesi Maslak Ayazaga Mah. 11 Ada ve 4.725 m2 yiizél¢imlii 10 nolu
parselde bulunan 40.437,91 m2 kullanim alanl D-Ofis Maslak gayrimenkuliiniin 40.000.000-
Euro bedelle Sat ve Geri Kirala yontemiyle satilmasi ve sézlesme vadesi sonunda geri
alinmasi i¢in sirketimiz ile Kuveyt Turk Katihm Bankasi A.S. arasinda Finansal Kiralama
Sozlesmesi imzalanmistir.

DERAS Dusgen TL faiz oranlariyla birlikte finansman giderlerini optimum diizeye ¢ekebilmek
amaciyla doviz bazli kredilerden TL bazli kredilere gegebilmek igin ¢alismalar yapilmis, bu
nedenle ekteki Yonetim Kurulu karari alinmistir.

ARMDA.E, BURCE.E, GEDIK.E ve KLNMA.E paylari 23/01/2020 tarihinden (seans basindan)
itibaren 06/02/2020 tarihine (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecektir.

YKGYO Yapi Denetim Firmasinin sodzlesmesinin feshi nedeniyle acgilan davaya iliskin
gelismeler

MNDRS Yatirimci Bazinda Tedbir Alinmasi

SNKRN Es zamanh bagvurusu yapilan Tahsisli ve Bedelli Sermaye Artirimi basvurusunda
Tahsisli Sermaye Artirimina 6ncelik verilmesi

GUBRF Nbulkgas Deniz isletmeciligi Limited Sirketinin Giibretas Hisselerinin ihale Yéntemiyle
Satigi Hakkinda : 08.01.2020 tarihinde diizenlenen ihalede 75.120.000 USD tutarinda teklif
sunan Pasco Investment Holding Co. adli sirketin teklifi ihale Komisyonu tarafindan kabul
edilerek, ilgili teklifin Sirketimiz Yonetim Kurulu'na sunulmasina karar verilmistir.

Giibretas Maden Yatinmlari A.S. Sirketinin Kurulmasi Hususunda idareye Yetki Verilmesi

Ekonomi Haberleri

Van'in Gevas ilgesinde 242 milyon liralik yatirimla kurulacak riizgar enerjisi santraliyle 50 bin hanenin enerji ihtiyacinin karsilanmasi hedefleniyor.
Ticaret Bakani Ruhsar Pekcan, ABD ile karsilikli getirilen ek vergiler icin "ABD kaldirdig1 anda bu ek vergileri biz de kaldiracagiz"

Merkez Bankasi Baskani Uysal "Manevra alanini 2019’da 6nden yiiklemeli kullandik. 2020 ilk ceyrekte enflasyon bir miktar yiiksek seyredebilir.
Beklenen enflasyon dikkate alindiginda pozitif reel getiri 6ngoriiyoruz

Trump, Avrupa Birligi'ni (AB) ticari konularda uzlasi saglanamamasi durumda ithal otomobillere ilave vergi uygulamakla tehdit etti.

Trump: - Fed'in faizleri artirmasi biyiik bir hataydi - GSYH biiyiime orani yiizde 4'e yakin olurdu - Eger Fed'in faiz artirimi olmasaydi Dow 10 bin
puan daha yukarida olurdu - Britanya ile ticaret anlasmasi goriismelerine halihazirda basladik Vergi indirimi, saglik bakimi ve ticaret anlagsmalari

oniimiizde Dolar ¢ok giiglii faizler diismeli.

iranh yetkili: 2015 niikleer anlasmasindan ¢ikmak iran'in segeneklerinden bir tanesi @ForeksTurkey

italya'da koalisyon hiikiimetinin ortaklarindan 5 Yildiz Hareketi'nin siyasi lideri i Maio istifa etti.

ingiltere'de parlamentonun altkanadini olusturan Avam Kamarasi, AB ile yapilan Geri Gekilme Anlasmasi tasarisinin onaylanmasi igin Lordlar
Kamarasi tarafindan taLep edilen degisiklikleri kabul etmedi.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,65 azals ile 122.747 puandan tamamladi. islem hacmi 13,9 mir TL.

DESTEK 121.474*gap 120.579 120.442 119.575 119.140 gap* 117.970 117.169 116.533 X M-M:115.932-115.312
DIRENC 124.537 (22/01/2020 : 124.323 +200 sapma ¢ahst1) , 128.350

Daha asagida 2.tepe 123.474, 123.727 -123.803 124.062 olabilir..

BISTIOO %261.8 Test edildi Daha asagida 2. Tepe olusabilir 10 mav 121876 121.474 gap

XU100 (124,536.6, 122,368.7, 122,747.1), Parabolic SAR (117,660.5), Parabolic SAR (117,660.5) ;
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
SODA 6.58 6.54 6.716.74 6.86 6.94 7.04
ENKAI 6.72 6.66 6.63 6.77
ARCLK 22.18 21.98 2232 22.4 22.59 22.61

TKFEN 20.34 20.14 19.94 20.54 20.6 20.82
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Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 12’den yizde
11,25’e indirilmesine karar vermistir (bek -75bp).
Net ihracatin blylimeye katkisi gerilerken,
dezenflasyon slireci ve finansal kosullardaki
iyilesmeyle birlikte ekonomideki toparlanmanin
devam edecegi 6ngorilmektedir.

PPK Toplantilari
19 Subat 2020
22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020

Enflasyon Raporu
30 Ocak 2020 30 Nisan 2020

TUFE (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir dnceki
aya gore %0,74, bir onceki yilin Aralik ayina gore
%11,84,

Yi-UFE (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir &nceki

aya gore %0,69, bir onceki yilin Aralik ayina gore
%7,36

Vadeli Islemler

FXU0300220

152.450 sonrasi endeks 150.550’de dengelendi.
150.550-151.100 gegilemedi -149.550

TSi 17:50 150.350 19:05 149.700

Destek: 148.550 147.500 145.175 144.575 143.850
142.500 141.925 138.900 (x2)

Direng: 150.350 150.550 151.100 152.450

USDTRL: diin 5.9273-5.9445 bandinda hareket etti.
5.9159’a geriledi —22/ 10 mav: 5.9124 5.9084

(5.8405 tepki amagl izlenebilir -10 01 2020
notumuz)
Diren¢:  5.9445 5.9534 5.9605 5.9792 5.9850

6.0137

Destek: 5.8377 5.7953 5.7308 5.7220 5.6832

HD Yilik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

E‘T TURKIYE CUMMURIYVET
(VB ViERKEs BANKASI

http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistik
ler/Secilmis+Grafikler

En belirgin artis enerji enflasyonunda izlenirken, bu gelismede bir 6nceki yilin ayni
donemindeki disik baz etkisi 6ne ¢ikmistir. Gida enflasyonu hem islenmemis hem
de islenmis alt kalemlerinde yukari yonlu bir seyir izlemistir.Enerji fiyatlari Arahk
ayinda ylzde 0,16 ile sinirli bir oranda artmistir. Bu gelismede, petrol fiyatlarindaki
yukselis ve yakin donem doviz kuru gelismelerine bagli olarak tlp gaz ve akaryakit
fiyatlarinda (sirasiyla yuzde 1,14 ve ylizde 0,37) gergeklesen artiglar belirleyici
olmustur (TCMB)

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Ocak ayinda toplam 23,6 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 15 milyar TL
Subat ayinda toplam 27,8 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29 milyar TL
Mart ayinda toplam 28,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29,8 milyar TL
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabet¢i olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi ongérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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